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Distribuico publica -de até 100.000 {cem mil} quotas classe A e até 700.000.000 (setecentos milhdes) de quotas

" dasse B (“Quotas Classe A” e “Quotas Classe B”, respectivamente, quando referidas isoladamente, e “Quotas”,

" quando referidas em conjunto), todas nominativas e escriturais, com-prego inicial de emissdo de R$ 1,00 (hum real)
por Quota da primeira emissdo do Brookfield Brazil Timber Fundo de Investimento em Participagbes
{"Primeira Emissdo” e “Fundo”, respectivamente), totalizando:

R$ 700.100.000,00
(setecentos milhdes e cem mil reais)

O Fundo, um condominio fechado regido pelo seu Regulamento (conforme abaixo definido) e pela Instrucdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n.® 391, datada de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrugiio CVM
" n.° 391/03"), tem por objetivo investir em sociedades por agBes constituidas e existentes de acordo com a lei
- brasileira, cujo objetivo seja adquirir, desenvolver, administrar e explorar ativos de madeira de pinus e eucalipto no
-Brasll por meio de 3 (trés) diferentes modalidades de investimento: (@) aquisicio de propriedade de areas
reflorestadas; (b) desenvolvimento de reflorestamento em areas agricultéveis; e (c) aquisicdo de direitos ao corte de
madeira ("Companhias Investidas”). Os investimentos do Fundo estarfo localizados, principalmente, nos Estados do
Parand e Santa Catarina, podendo também estar localizados em outros Estados brasileiros, exceto na regiﬁq
amazdnica. Os investimentos pelo Fundo nas Companhias Investidas serfo efetuados por melo da aqmsu;ao de agoes,
" debéntures, bdnus de subscrigio e outros valores mabilidrios conversiveis em efou permutavels em acdes de emissdo
das Companhlas Investidas ("Valores Moblllanos")

As Quotas da Primeira Emissdo serdio objeto de distribuicdo plblica exclusivamente no ‘mercado brasnle:ro, em
mercado de balcdo ndo organizado (“Oferta™), a ser conduzida pelo Banco Brascan S.A., instituicdo financeira com

sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barraso, n.2 52, inscrita no

CNPJ/MF sob n.0 33,923.111/0001-29 ("Banco Brascan” ou “Distribuidor”), contratada pela Brascan Asset
Management Investimentos Ltda., sociedade devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios para
o exercicio profissional de administragéio de fundos de investimento. e gestdo de carteira. de titulos e valores
mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n.® 52,
sala 1301, parte, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob n.0 07.885.392/0001-62 (“Administrador”), para coordenar a
distribuicdio das Quotas da Primeira Emissdio do Fundo. N&o ha registro da Oferta em qualquer ]unsdu;ao alem da
brasileira e/ou perante qualquer entidade reguladora que ndo a CVM.




A Primeira Emisséo € composta por até 100.000 (cem mil) Quotas Classe A e até 700.000.000 (setecentos milhges)
de Quotas Classe B, com prego inicial unitario de emissdo de R$ 1,00 (hum real), totalizando a Primeira Emissdo o
montante equivalente a até R$ 700.100.000,00 (setecentos mithGes e cem mil reais). -

O Fundo foi constituido e a Primeira Emissdo foi aprovada, por ato dnico do Administrador, em 20 de setembro de
2007, sendo que o regulamento em vigor do Fundo foi aprovado pelo Administrador, em 05 de dezembro de 2007 e
registrado no 62 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
em 10 de dezembro de 2007, sob n.° 1098771 ("Regulamenic”). A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da
Instrugdo CVM n.° 391/03 e da Instrucio da CVM n.? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada ("Instrugdo CVM 400/03").

Os investidores devem ler a secdo “Falores de Risco” deste Prospecto. Ainda que o Administrador do Fundo
mantenha sistemna de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”}, ndo ha garantia de
completa eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Qualquer rentabilidade obtida pelo
Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,

As informacbes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém
ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto (“Prospecto”) quanto do
Regulamento, com especial atencao as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua
politica de investimento e a composicao de sua Carteira, bem como as disposices deste Prospecte que
~ tratam sobre os fatores de risco aos quais o Fundo esti sujeito, conforme descrito na Segao 3 deste
Prospecto, nas paginas 20 a 22,

Todo quotista; ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao Regulamento e
" ciéncia de risco ("Termo de Adesdo”™), que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, gue tomou ciéncia
" dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicio da Carteira (inclusive quanto & possibilidade
de utilizacdo de instrumentos derivativos), da taxa de administraciio devida ao Administrador, dos riscos associados
ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocarréncia de variacdo e perda no patrimdnio liquido do Fundo,
e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor.

As Quotas do Fundo serao admitidas 3 negeciagao no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado
pela Camara de Custddia e Liquidagdo — CETIP.

O Fundo podera operar no mercado de derivativos exclusivamente para fins de protecio patrimonial. Tais estratégias
envolvendo derivativos, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais aos quotistas do
Fundo.

“A autorizacdo para funcionamento do Fundo efou o registro da presente distribuicio das Quotas ndo
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade do Fundo, do Administrador e demais instituicies prestadoras de servicos ao Fundo, bem
como sobre as Quotas as serem distribuidas.”

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas junto
ac Administrador e 8 CVM.

A data deste Prospecto é 20 de dezembro de 2007
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expresstes contidos nesta se¢do, no singular ou no plural, terdo

o seguinte significado:

. Administrador

Afiliada

- Agente de Avaliagdo

Aniincio de Encerramento
Andncio de Inicio
‘Assembléia Geral de Quotistas

Auditor Independente

Banco Brascan ou Distribuidor

Boletim de Subscrigdo
~ Camara

Capital Comprometido

Brascan Asset Management Investimentos Ltda.

Qualquer pessoa (inclusive qualguer pessoa fisica,
sociedade em nome coletivo (general partnership),
sociedade em comandita (Vmited partnership), sociedade
limitada (/imited fliability company), sociedade sem
responsabilidade limitada (unfimited lKability company)
sociedade andnima, empreendimento conjunto (joint
venture), trust, trust comerdial {(business frust), trust legal
(statutory trust), cooperativa, associagdo ou qualguer
outra pessoa juridica) que, direta ou indiretamente
Controle, seja por ela Controlada ou esteja sob Controle
comum

Terceirc que seja avaliador independente de renome
internacional com experiéncla na avaliagio de ativos
similares aos Valores Mobiliarios para clientes institucionais
Anuncio de encerramento da Oferta

Antincio de inicio da Oferta

Assemnblélas em que os Quotistas poderdo deliberar e
solucionar questbes relativas ao Fundo de acordo com o
disposto no Regulamento

Na data deste Prospecto, Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes

Banco Brascan S.A.

Boletim de subscricdo individual das Quotas da Primeira
Emissdo

Camara de Arbitragem do Mercado da Bolsa de Valores de
Sdo Paulo — BOVESPA

O valor total em moeda corrente nacional, que um
Quotista comprometeu-se a pagar ao Fundo em

“decorréncia da subscrigdo de Quotas, nos termos do

Compromisso de Investimento. O Capital Comprometido
total de cada Quotista equivale ao Prego de Integralizacdo
das Quotas subscritas nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento, conforme corrigido de
acordo com o disposto no.Regulamento



Carteira

CETIP

Chamada de Capital

Companhia(s) Investida(s)

‘Compromisso de Investimento

Conflito de Interesse

‘Contrato de Distribuiciio

Controle

Custodiante
CVM
Data de Encerramento para Subscrigio da

Primeira Emissdo

Data de Registro

Dia Util

Empréstimos

A carteira de investimento do Fundo, gue sera composta
por Valores Mobilidrios, Outros Ativos e moeda corrente
nacional

Camara de Custddia e Liquidacdo - CETIP

Notificagio efetuada pelo Administrador a todos os
Quotistas solicitando aportes de capitat ao Fundo por meio
da integralizagdo parcial ou total das Quotas subscritas por
cada um dos Quotistas, nos termos dos Compromissos de
Investimento

Sociedade(s) por agles constituida(s) e existente(s) de
acordo com a lei brasileira na(s) qual{is) o Fundo invista

Contrato firmado por cada Quotista e aceito pelo Fundo

- com relagdo & subscricio de Quotas. Apds assinado e

aceito, deverd ser considerado parte integrante do

.Regulamento

Qualquer evento que configure conflito de interesse de
acordo com o critério do Administrador

“Contrato de Distribuicdo de Quotas do Brookfield Brazil
Timber Fundo de Investimento em Participacbes”
celebrado pelo Administrador e o Distribuidor, em 30 de
outubro de 2007, em regime de melhores esforgos

- Q poder, direto ou indireto, de dirigir ou determinar a

direcdo da administracdo e das politicas a serem adotadas
por uma pessoa, quer por meio da titularidade de valores
mebiliarios com direito a voto, por forca de contrato ou por
outro titulo qualquer, de qualguer natureza

Na data deste Prospecto, Citibank Distribuidora de Titulos
Valores Mobiliarios S.A.

Comissao de Valores Mobiliarios

Data final para a subscrigdo integral das Quotas
representativas do Patrimdnio Inicial, gue ocorrera no 1809
dia contado da Data de Registro

Data de registro do Fundo na CVM, a qual sera a mesma
que a data de registro da Primeira Emissdo perante a CVM

Qualquer dia Gtlf na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio Janeiro, Brasil

Empréstimos concedidos ao Fundo por (a) organismos
multitaterais, agéncias de fomento efou bancos de
desenvolvimento que sejam controlados e que recebam
contribuigbes provenientes do orcamento de um ou mais
governos e que a maioria-das quotas do mesmo seja de

. titularidade de um ou mais governos; ou (b} qualquer



_Fu_ndo

GAAP Brasileiro

IGPM

Instrucdo CVM n.? 391/03
Instrugdo CVM n.® 400/03
Iﬁsfrugéio CVM n.2 409/04

Investimentos Subseqiientes
IOF

Novas Quotas

- Oferta

Outros Ativos

Pagamento de Equalizaciio

" Paraiso Fiscal

instituicio financeira efou companhia, conforme venha a
ser autorizada nos termos da lel aplicavel, de tempos em
tempos

Brookfield Brazii Timber Fundo de Investimento em
Participagbes - -~ " .
Principios gerais de contabilidade aceitos no Brasil

Indice Geral de Pregos — Mercado — IGPM, calculado e
divulgado pela Fundacdo Getdlio Vargas — FGV

Instrugdo CVM n.@ 391, datada de 16 de julho de 2003,
conforme alterada

Instrucdo CVM n.9 400, datada de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada

Instrugdo CVM n.° 409, datada de 18 de agosto de 2004 -

conforme alterada

Qualquer investimento adicional realizado pelo Fundo em
qualquer Companhia Investida ou em qualquer de suas
subsididqrias nas quais o Fundo tenha realizado
investimento

Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio & Seguro, ou
relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios

' Quotas emitidas pelo Fundo apds a Primeira Emissio

Distribuigdo Publica das Quotas da Primeira Emissic do
Fundo

Ativos de renda fixa, incluinde, sem limitacdo, titulos de
emissao do Tesouro Macional efou do Banco Central do
Brasil, quotas de emissdo de fundos de investimento renda
fixa, quotas de emissdo de fundos de investimento
referenciados em Depésitos Interfinanceiros regulados pela
Instrugdo CVM n.0 409/04, bem como titulos piblicos
federais e certificados de depdsito bancario de emissdo de
instituigBes financeiras

Pagamento a ser efetuado por cada um dos Quotistas
Subseqiientes em valor equivalente & parcela do Capital

- Comprometido do Quotista Subseqiiente, que teria sido

integralizada caso o Compromisso de Investimento de
referido Quotista Subseqliente tivesse sido celebrado no
ambito da Primeira Emissdo

Pais ou jurisdigdo que ndo tribute a renda ou capital, ou
que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% ou, ainda,
cuja legislagdo interna oponha sigilo relativo a composicdo

societdria de pessoas juridicas ou & sua titularidade
localidade '



Patrimdnio Autorizado

Patrimonio Inicial
Periodo de Investimento
Preco de Emissdo

Prego de Integralizacdo

Preco de_IntegraIizagio das Novas Quotas

Preco de Integralizagio das Quotas

Primeira Emisséo

Prospecto

Quotas

Quotas Classe A

Quotas Classe B

.Quotista Subseqiiente

Quotistas

Regulamento

O valor em moeda corrente nacional até o qual o
Administrador estd autorizado a emitir Novas Quotas,
independentemente de autorizacdo da Assembléia Geral de
Quotistas

O patrimdnio inicial do Fundo representado por Quotas da
Primeira Emissao

Periodo no qual o Fundo podera realizar investimentos em
Valores Mobifiarios

O preco inicial unitdric da Quota no dmbito da Primeira
Emissdo, que sera equivalente a R$ 1,00 (hum real)

O Prego de Integralizagdo da Quota e o Prego de
Integralizagio da Nova Quota quando referidos em
conjunto no Regutamento

O preco de integralizacdo de cada Nova Quota, calculada
de acordo com o disposto no Regulamento. Todas as
Novas Quotas da Primeira Emissdo deverdo ter o mesmo
Prego de Integralizacdo das Novas Quotas

0 preco de integralizagdc de cada Quota da Primeira
Emissdo, calculada de acordo com o disposto no
Regulamento. Todas as Novas Quotas da Primeira Emissdo
deverdo ter o mesmo Prego de Integralizacdo das Quotas

A primeira emissdo de Quotas do Fundo, equivalente a até
100.000 {cem mil) Quotas Classe A e até 700.000.000
{(setecentos milhdes) de Quotas Classe B

Este prospecto

Quotas Classe A e as Quotas Classe B, bem como
quaisquer outras classes de Quotas de emissao do Fundo
no future quando referidas em conjunto

Quotas de emissdo do Fundo no &mbito da Primeira
Emissdc que serdo subscritas e integralizadas pelo
Administrador efou por suas Afiliadas, a exclusivo critério
do Administrador, em ‘quantidade que ndo devera exceder
100.000 (cem mil)

Quotas de emissdo do Fundo no Ambito da Primelra
Emissdo, gue ndo sejam as Quotas Classe A

Quotista gue subscreve quaisquer Novas Quotas de
qualquer emissdo apds a emissdo das Quotas da Primeira
Emissdo (incluindo, todos e quaisquer Quotistas que

- subscreverem Quotas da Primeira Emissdo, com relagdo as
Novas Quotas subscritas pelos mesmos)

Investidores que adquirirem Quotas de emissao do Fundo

O regulamento do Fundo, conforme alterado, revisado e



Regulamento da Camara

Resolugdo n.? 2.689/00
SFF

Taxa de Administraciao

Termo de Adesdo

Valor do Patriménio Liquido

Valores Mobiliarios

complementado de tempos em tempos
Comjunto de regras que regem a atuagdo da Camara

Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n.® 2.689,
datada de 26 de janeiro de 2000

Sistema de Fundo Fechado - SFF, mantidc e
operacionalizado pela CETIP

Remuneracdc a que o Administrador fara jus em

~.confraprestagdo a administracdo do Fundo, que sera

calculada, provisionada e paga de acordo com o disposto
no Regulamento

Termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco

O valor do patriménio liquido do Fundo sera equivalente a
diferenca entre o valor total dos Valores Mobiliarios, dos
Outros Ativos e da moeda corrente nacional do Fundo
apurado de acerdo com ¢ disposto no Regulamento e o
valor total das exigibilidades ndo fevadas em consideracdo
na apuragdo do valor de referidos Valores Mobifiarios e
Qutros Ativos

AcBes, debéntures, bénus de subscricdo e demais valores
maobilidrios conversiveis em efou permutaveis em agbes de
emissdo das Companhias Investidas

‘Qutros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta segdo, terdo
o significado que lhes for atribuido no praprio Prospecto, bem como no Regulamento do Fundo.

10
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta

As Quotas da Primeira Emissao serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no mercado brasileiro,
em mercado de balcdo n3o organizado. Nao ha registro da Oferta em qualquer jurisdigdo além da
_brasileira e/ou perante qualquer entidade reguladora que nao a CVM.

A Oferta sera conduzida pelo Banco Brascan, que foi contratado pelo Administrador para coordenar a
distribuicdo das Quotas da Primeira Emissdo, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, em
condigbes que assegurem tratamento eqiiitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta.

‘Nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e da Instrugdo CVM n.° 400/03, o Contrato de
Distribuigio foi celebrado pelo Administrador e o Banco Brascan e sua cdpia encontra-se disponivel para
consulta na sede do Administrador,

O Distribuidor ndo tera qualquer responsabilidade efou obrigagdio perante o Administrador efou o Fundo _

de ‘adquirir quaisquer Quotas que ndo sejam adquiridas no ambito da distribuicio ora contratada,
limitando a sua responsabilidade a envidar seus melhores esforgos para a colocagao da totalidade das
Quotas.

2.1.2. Piblico Alvo da Oferta

As Quotas serdo destinadas e colocadas excluswamente Junto a mvestldores qualificados, nos termos do
artigo 109 da Instrucdo CVM n.° 409/04. Investidores estrangelros deverdo mvestlr no Fundo por meio
dos mecanismos de investimentos da Resolucdo 2.689/00.

2.1.3. Registro da Oferta das Quotas

A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instrugdo CVM 391/03 e da Instrucdo CVM 400/03.

- 2,1.4. Quantidade de Quotas da Primeira Emissio

A Primeira Emiss&o é composta por até 100.000 (cem mil) Quotas Classe A e até 700.000.000 (setecentbs

milhBes) de Quotas Classe B, sendo que ndo existira quantldade minima de Quotas a serem subscritas no
ambito da Primeira Emissdo.
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2.1,5, Preco de Emissdo .e Valor Total da Oferta

- "0 Prego de Emissao inicial unitario por Quota no ambito da Primeira Emissdo foi fixado em R$ 1,00 (hum
real) por Quota, totalizando a Primeira Emissdo o montante de até R$ 700.100.000,00 (setecentos
milhdes e cem mil reais).

2.1.6. Prazo de Colocacdo, Procedimento de Subscricdo e Integralizacdo das Quotas

No ato de subscrigdo das Quotas do Fundo representativas do Patrimdnio Inicial, o subscritor (i) firmara o
respectivo Boletim de Subscricdo e recebera o recibo de pagamento (nos casos em que aplicavel), que
serd autenticado pelo Administrador; (ii) comprometer-se-a, em carater irrevogavel, a remeter ao Fundo o
Capital Comprometido, mediante assinatura do Compromisso de Investimento; e (iii) recebera exemplar
-atualizado do Regulamento e deste Prospecto, declarando o subscritor, mediante assinatura de Termo de
Adesdo, ter conhecimento das disposigdes contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e
neste Prospecto, nos termos da regulamentagdo da CVM aplicavel.

- As Quotas do Fundo representativas do Patriménio Inicial deverao ser subscritas dentro do prazo maximo
de 180 {cento e oitenta) dias contado da Data de Registro.

As Quotas Classe A somente poderdo ser subscritas e integralizadas pelo Administrador do Fundo efou
por suas Afiliadas, a critério exclusivo do Administrador.

As Quotas que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissgo
'serdo canceladas pelo Administrador.

As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial serdao integralizadas dentro do prazo maximo de 15
(quinze} anos contado da Data de Registro, pelo Preco de Integralizacio da Quota descrito no
Regulamento.

Na medida em que o Administrador (i) identificar intencdo de investimento em Valores Mobiliarios; ou (ii)
“identificar uma necessidade de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de capital para pagamento
de despesas e encargos, o Administrador realizard uma Chamada de Capital por meio da notificacdo
simultanea a todos os Quotistas do fato e solicitagdo de aporte de capital ao Fundo, mediante a
integralizagdo parcial ou total das Quotas subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos
Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo (o qual ndo deverd exceder o Capital
Comprometido). Ao receberem Chamada de Capital, os Quotistas ficar8o obrigados a integralizar suas
Quotas, no todo ou em parte, conforme solicitado pelo Administrador e de acordo com o disposto nos
respectivos Compromissos de Investimento e no Regulamento e até o valor de seu Capital Comprometido.'
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O pagamento do Prego de Integralizacio devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

2.1.7. Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta

Prazo de colocacéo

Manifestacao de
aceitagio da Oferta
pelos investidores

Distribuicido junto ao
piblico

Subscricio e
integralizagédo de
" Quotas

‘Suspensao ou
Cancelamento da
Oferta

: Modificacdo ou
‘Revaogacdo da Oferta

A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio apds a publicagdo do
respectivo Antincio de Inicio.

As Quotas representativas do Patriménio Inicial deverfio ser totalmente subscritas
dentro do prazo maximo de 180 {cento e citenta) dias contados da Data de Registro

_ Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas da Primeira Emiss3o

poderdo manifestar a sua intengdo junto ao Administrador, a qualguer momento a
partir do primeiro Dia Ut do prazo de colocacio e até 2 (dois) Dias Uteis anteriores 3
data de publicacdio do Anlncic de Encerramento, por meio da assinatura do Termo de
Adesdo, do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscrigdo.

As Quotas serdo destinadas e colocadas exclusivamente junto a investidores
qualificados, nos termos do artigo 109 da Instrucdo CVM 409/04. Investidores
estrangeiros deverdo investir no Fundo por meio dos mecanismos de investimento da
Resolucdo 2.689/00

No ato de subscricdo das Quotas do Fundo representativas do Patriménio Inicial, o
subscritor (1) firmard o respectivo Boletim de Subscricdio e recebera o recibo de
pagamento (nos casos em que aplicavel), que sera autenticado pelo Administrador; (i)

comprometer-se-4, -em carater irrevogavel, a remeter ao Fundo o Capital-

Comprometido mediante assinatura do Compromisso de Investimento; e (iii) recebera
exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, declarando, mediante
assinatura de Termo de Adesdo, ter conhecimento das disposigdes contidas no
Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da
regulamentacdo da CVM aplicavel.

A integralizagdo das Quotas representativas do Patrimédnio Inicial devera ser realizada
no prazo maximo de 15 {quinze) anos contados da Data de Registro.

O pagamento do Preco de Integralizacdo deverd ser realizado em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de
ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil.

O Administrador divulgard aos investidores, imediatamente, em publicacio do jornal
Valor Econdmico, edigio naclonal, noticla sobre eventual suspensdo ou cancelamento
da Oferta, facuitando aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de
suspensdo da Oferta, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 5° {quinto) dia Gtil
posterior ao recebimento da respectiva comunicagdo.

O Administrador divulgara aos investidores, imediatamente, no periddico Valor
Econdmico, edigdo nacional, noticia sobre eventual modificagdo ou revogagdio da

- Oferta. Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou

a requerimento do Administrador, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa)
dias, observado que, na hipdtese de modificagdo da Oferta, os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar, no prazo de 5 (cinco) dias Gteis do
recebimento da comunicagdo mencionada acima, o interesse em manter a dedaragéo
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de aceitagio da Oferta, presumida a manutencdo no caso de siléncio.

Divulgacdo do 0O resultado da Oferta serd divulgado ao término da mesma, que devera ocorrer na

resultado da Oferta data em que a totalidade das Quotas da Primeira Emissdo tiver sido subscrita ou na
Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissdo, o gue ocorrer primeiro,
por meio da publicagdo de Aniincio de Encerramento no periddice Valor Econdmico,
edigdo nacional, utilizado para realizar as publicagbes relativas ao Fundo.

2.1.8. Valor Minimo de Investimento

O investimento inicial minimo no Fundo por cada Quotista correspondera a uma subscricio de Quotas
equivalente a R$ 100.000,00 (cem mil reais).

2.1.9. Inadequagio da Oferta
A Oferta ndo é_destihada a investidores que necessitam de ampla liquidez em seus titulos.
2.2. Negociagﬁo das Quotas

As Quotas do Fundo serdo registradas para negociacdo no SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP.

2.3. Custo___s_'de Distribuicdo Pablica das Quotas

~ Além dos custos relativos ao pagamento (i) da taxa de fiscalizagdo referente ao registro da Oferta perante
) ~a CVM, (ii) da taxa de registro do Instrumento de Constituigio do Fundo, dos Instrumentos de Alteracio
do Regulamento do Fundo e do Regulamento no cartério de Registro de Titulos e Documentos, (iii) da

remuneracéo dos servigos prestados pelo despachante com relacdo ao registro dos documentos indicados
em (i) acima, (iv) da comissdo de distribuicio, (v) dos honorarios dos consultores legais e (vi) das
publicagbes relativas a Oferta, o Administrador ndo incorreu em outros custos relacionados a distribuigdo

ptiblica das Quotas. Nesse sentido, a tabela abaixo indica os custos relacionados a estruturagdo do Fundo

e ao registro da Oferta:

Custo da Distribuicdo Montante (R$) % em relacdo ao valor
total da Oferfa
~ Despesas de Registro na CVM 83.510.00 17,05%
Despesas de Reglstro no RTD 1.781,89 _ 0.36%
Despachantes 200,00 0.08%
Publicaghes’ 22.000,00 4,49%
Comissap de Dismbui;é‘q 20.000.00 4,09%
Consultores Legais - 36200000 - 7393%
Total . : 489.691,89 _ 100,00% L

“Valores aproximados
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Custo Unitdrio de Distribiicde
Prego por Quota (R$) Custo por Quota (R$)
' 1,00 s 06,0007

* com base no prego de emissdo na data de emissio

Custo Méximo da
Montante Total da Oferta (R$) :
Distribuicao (RS)

700.100.000,00 _ 989.691,89

Adicionalmente, os custos relativos a contratagdo dos Auditores Independentes e do Custodiante somente
serdo incorridos pelo Fundo a partir do inicio das atividades deste, de forma que tals custos ndo estdo
diretamente relacionados com a colocagao publica das Quotas. .

2.4. Outras Informacgdes

Para maiores esclarecimentos a respéito da Oferta, do Fundo, do Regulamento e deste Prospecto, bem
como para obtengdo de copias do Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e
relatérios de administragio do Fundo, os interessados deverdo 'dirigir-se a CVM, a CETIP efou a sede do
Administrador efou do Distribuidor, ou acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada uma
dessas instituigbes na rede mundial de computadores, conforme indicados abaixo. '

Administrador: _
Brascan Asset Management Investimentos Ltda.
Avenida Almirante Barroso, n.° 52, sala 1301, parte, Centro
Rio de Janeiro — RJ
AtL.: Sr, Ricardo Garcia Mattei
l.: {65) (21) 3722-6100
_Fax (55) (21) 3722-6180
Correio Eletrénico: rmattei@brascanam.com.br/ investidor@brascanam.com,br

‘Website: www.brascan.com.br

Distribuidor:
Banco Brascan S.A. _
Avenida Almirante Barroso, n.? 52, 30° andar, Centro
Rio de Janeiro — RJ
At.: Sr. Sérgio Leal Campos
el.: (55) (21) 3231-3000
Fax: (55) (21) 3231-3231
Correio Eletrdnico: s mtm@mw_ra_m:gm_b_rj MM@_@W_MM
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Website: www.bancobrascan.com.br

" Comiss&o de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar
Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n. 340, 20 ao 4° andares -

* S3o Paulo — SP.

| - Website: www.cvm.gov.br

Camara de Custodia e Liquidacdo — CETIP
Avenida Republica do Chile, n.® 230, 119 andar
_ Rio de Janeiro - R}

- ‘Rua Libero Badarg, n.° 425, 24° andar
Sao Paulo - SP '

Website: www.cetip.com.br

-2.5. Identificacdo dos Assessores Legails, Auditores Independentes e Custodiante )

2.5.1. Assessores Legais

. Os assessares legais do Fundo podem ser contatados no seguinte endereco:

'Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados

-Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.® 447
Sdo Paulo — SP

At.: Dra. Marina Procknor e Dra. Patricia Harumi Stefanini

Tel.: (55) (11) 3147-7822
Fax: (55) (11) 3147-7770

Correio eletr6nico: marina@mattosfilho.com.br / phs@mattosfitho.com.br

Website: www.mattosfitho.com.br

2.5.2. Auditores Independentes

Os auditores responsaveis pela auditoria/revisdo das demonstragGes financeiras do Fundo podem ser

contatados no seguinte enderego:

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Rua José Guerra, n.? 127, Chacara Santo AntSnio

S30 Paulo — SP
At.: Sr. Cel_so de Almeida Moraes
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Tel.: (55) (11) 5186-1754
Fax: (55) (11) 5181-2744

- Correio Eletrbnico: cmoraes@deloitte.com
Website: www.deloitte.com.br

2.5.3. Custodiante

O Custodiante, responsavel pela custddia qualificada dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes
~ da Carteira, pela escrituragio das Quotas e pela prestagéo dos servigos de tesouraria do Fundo podem ser
“contatados no sequinte enderego: :

. Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, n.¢ 1.111, 2° andar, parte, Bela Vista
- S3o Paulo - SP
At.: Sr. Leandro Vilela
~ Tel.: (55) (11) 4009-2895
‘Fax: (55) (11) 4009-7029
Correio Eletronico: leandro.vilela@citigroup.com

Website: www.citibank.com.br
'2.6. Declaragoes do Administrador e do Distribuidor

Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n.° 400/03, o Administrador, na qualidade de instituicdo
" ‘administradora do Fundo, declara que (i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e

‘suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro do Fundo-e fornecidas ao mercado durante
o periodo de realizagdo da Oferta; e (ii) este Prospecto contém as informagdes relevantes hecessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Qixotas, do Fundo e da politica de investimento do
Fundo, além dos riscos inerentes ao mvestlmento no Fundo pelos mvestldores e suF CIentes a tomada de
decisdo fundamentada a I‘ESPEItO da Oferta, tendo sido elaborado dé acordo com 35 normas pertmentes
conforme declara¢do anexa a este Prospecto, assinada pelo Sr.’ Rlcardo Garcia Mattei, na qualldade de
diretor estatutario do Administrador. -

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.° 400/03, o Distribuidor, na qualidade de instituicdo
coordenadora da Primeira Emissdo, declara que (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes
-de diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informagBes prestadas por
' ocasido do registro do Fundo e fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagéio da Oferta; e (ji)
este Prospecto contém as mformagoes relevantes necessarlas ac conhecimento, pelos investidores, da
'_ Oferta, das Quotas, do Fundo e da polmca de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a tomada de decisdo fundamentada a respeito da
- Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes, conforme declaragdo anexa a este
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'Prospecto, assinada pelos Srs. Luiz Ildefonso Simdes Lopes e Isacson Casiuch, na qualidade de
diretores estatui_:a'rios do Distribuidor.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objelivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informages disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas néo
se fimitando, aquelas relativas ao objetivo, politica de investimento e composi¢do da Carteira do Fundo e
aos fatores de risco desciifos a segiir. '

As aplicagbes realizadas no Fundo e pefo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualguer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total
do patriménio do Fundo e, conseqiientemente, do capital investido pelos Quotistas.

3.1. Restrictes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, somente admite o resgate de suas Quotas na
data de liquidagdio do Fundo. As amortizacBes parciais efou total das Quotas serdo promovidas pelo
Administrador, na forma descrita neste Prospecto e no Regulamento. Caso os Quotistas queiram se
desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessaria a venda das suas Quotas no mercado
secundario, devendo ser observados, para tanto, os termos e condigbes dos Compromissos de
Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o
- mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de quotas de fundos de investimento em
participacdes apresenta baixa liquidez, os Quotistas do Fundo poderdo ter dificuldade em realizar a venda
das suas Quotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Quotas.

.3.2. Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar de a Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios, a
| propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os
direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre fodos o5 ativos da Carteira de modo ndo individualizédo,
proporcionalmente ao nimero de Quotas possuidas.

--3.3. Liquidez Reduzida dos Valores Mobhiliarios
Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Valores Mobilidrios antes do planejado, ha
o risco de nao haver comprador para tais Valores Mobiliarios efou o prego de negociagdo obtido podera

ser bastante reduzido devido 3 baixa liquidez no mercado, causando perda de patriménio do Fundo e,
conseqlientemente, -do capital investido pelos Quotistas. A falta de liquidez podera decorrer da auséncia
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de um mercado estabelecido para os investimentos, assim como de restricbes legais, contratuais ou

outras com relagdo a sua alienagdo ao e pelo Fundo.
3.4. Pagamento Condicionado ao Retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos dividendos, juros sobre capital proprio,
bonificagbes e quaisquer outras remuneragGes que sejam atribuidas aos Valores Mohilidrios e ao retorno
do investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recurses acima citados.

3.5. Concentragdo da Carteira nos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos

O Fundo podera adquirir Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica Companhia Investida efou podera
investir em OQutros Afivos de emissdo de um Unico emissor, sendo que, além do disposto na Secdo 4 do
Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragdo e/ou diversificacdo para os Valores
Mobilidrios e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira. O disposto neste paragrafo implicara
‘risco de concentragdo dos investimentos do Fundo em poucos emissores e risco de pouca liquidez para o
Fundo, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas, tendo em

vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderSo depender integralmente dos resultados =7 "o o

atingidos por uma tinica Companhia Investida cujos Valores Mobilidrios venham a integrar a Carteira.
3.6. Ndo existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado
‘ou no préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos
‘recursos do Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e
pagamento de suas obrigagbes ndc permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade
‘seguro para as Quotas do Fundo.

3.7. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo podera operar no mercado de derivativos exclusivamente para fins de protegdo patrimonial. A
contratagdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos podera acarretar variagbes no Valor
do Patrimdnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal
situacdo poderd, ainda, implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

--3.8. Qutros Riscos

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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. 4. BROOKFIELD BRAZIL TIMBER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
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BROOKFIELD BRAZIL TIMBER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Os termos utilizados nesta secdo do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes & atribufdo no
Regulamento e na segdo "Definigdes” deste Prospecto. Fsla segdo traz um breve resumo dos capitulos do
Regulamento, sendo que a sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

4.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duragdo

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, é regulado pela CVM e regido pelo
Regulamento e pelas disposigbes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, de tempos em
~ tempos, incluindo, mas ndo limitado, a Instrugio CVM n.® 391/03 e a Instrugdo CVM n.? 409/04.

O Fundo tera prazo de duragdo de 15 (quinze) anos contado da Data de Registro. Observado o disposto
no Regulamento e no item 4.14 deste Prospecto, referido prazo podera ser prorrogado por um periodo ou
perfodos adicionais, mediante proposta do Administrador e deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas,
4.2, Pablico Alvo e Valor Minimo de Investimento

As Quotas de emissdo do Fundo serdo destinadas e colocadas exclusivamente junto a investidores
qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da Instrucdo CVM n.® 409/04. Investidores estrangeiros

deverao investir no Fundo por meio dos mecanismos de investimento da Resolugdo 2.689/00.

O investimento inicial minimo no Fundo por cada Quotista correspondera a uma subscricio de Quotas
equivalente a R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Nenhum Quotista do Fundo podera deter, direta ou indiretamente, por meio de par_tes_ relacionadas,
Quotas do Fundo que representem um percentual equivalente ou superior a 40,0% (quarenta por cento)
das Quotas efou do rendimento total auferido pelo Fundo ao longo de seu prazo de durac3o.

4.3. Administracdo e Gest3o do Fundo

4.3.1. Administrador

O Fundo & administrado e gerido pela Brascan Asset Management Investimentos Ltda., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o_exercfcio profissional de administracdo de recursos de terceiros,

com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n.0 52,
sala 1301, parte, Centro, inscrita no CNPJ sob n.® 07.885.392/0001-62.
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O diretor do Administrador, responsavel civil e criminalmente pela supervisdo e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestagdo de informagdes a ele relativas, nos termos da regulamentagdo em vigor,
€ o Sr. Ricardo Garcia Mattei, brasileiro, divorciado, engenheiro, portador da Cédula de Identidade RG n.0
37.844.371, inscrito no CPF/MF sob n.° 082.309.418-90.

Observada a regulamentagio da CVM em vigor e o Regulamento, o Administrador tera poderes para

praticar todos e QUaiéﬁ'uer atos que se fagam necessarios a administracio e operacionalizacdo do Fundo e

a gestdo da Carteira.

Para todos os fins de uireito, o Administrador sera responsével por selecionar as Companhias Investidas e

administrar a Carteira do Fundo, e sera também responsavel pela administragdo dos investimentos do
Fundo nas Companhias Investidas, pela participagdo do Fundo na administracdo das Companhias
Investidas e pela representagio do Fundo, diretamente ou por intermédio de terceiros nomeados pelo
Administrador ou pelo Fundo, em todos e quaisquer documentos relativos aos investimentos do Fundo
nas Companhias Investidas, incluindo, sem limitacdo, a participacdo do Fundo em comités, drgdos de
administra¢do e assembléias gerais das Companhias Investidas.

4.3.2, Remincia e Destituicdo do Administrador

O Administrador podera renunciar & administragdo do Fundo mediante notificacdo por escrito enderegada
‘a cada Quotista e & CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipétese, o

* Administrador devera imediatamente convocar uma Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a .

sua substituicdo, a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de encaminhamento da
notificagdo de que trata este paragrafo.

Independentemente do disposto acima, na hipdtese de renlncia, o Administrador continuara obrigado a
prestar 0s servicos de administragdo ao Fundo até que outra instituicdo venha a lhe substituir e devera
receber a Taxa de Administragio referente ao periodo em que permanecer no exercicio do cargo de
administrador do Fundo.

Além da hipdtese de renincia descrita acima, o Administrador poderé ser destituido de suas fungdes na
hipotese de descredenciamento por parte da CVM e/ou por aprovagdo dos Quotistas do Fundo, reunidos
em Assembléia Geral de Quotistas. Em qualquer hipdtese, a Assembléia Geral de Quotistas serd
convocada para deliberar sobre a substituicdo. Se destituido de suas funcGes pela CVM, esta poderd
nomear substituto temporario do Administrador, que permanecerd na funcio até a eleicio da nova
administracio do Fundo. -
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4.4, Préstadores de Servico do Fundo
4.4.1. Custodiante

A custddia qualificada dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira, a escrituracdo das
Quotas e a prestacdo dos servigos de tesouraria do Fundo serfo realizadas por instituicio devidamente
qualificada a prestar servicos de custddia qualificada e escrituragdo. Para isso;:c-Fundo contratou o
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n.¢ 1.111, 2° andar, parte, inscrita no
CNPJ/MF scb n.® 33.868.597/0001-40, Os servicos prestados pelo Custodiante ao Funde constituem
encargos do Fundo.

4.4.2. Auditor Independente

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua José
Guerra, n.2 127, Chacara Santo Antonio, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 49.928.567/0001-11, ou seu
sucessor no exercicio dessas fungbes, responsavel pela revisdo das demonstracdes financeiras e das
contas do Fundo. '

4.5. Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é investir em Companhias Investidas, cujo objetivo seja adquirir, desenvolver,
administrar e explorar ativos de madeira de pinus. e eucalipto no Brasil por meio de 3 (trés) diferentes
medalidades de investimento: (a) -aqdisig&o de propriedade de areas reflorestadas; (b) desenvolvimento
de reflorestamento em areas agricultaveis; e (c) aquisicdo de direitos ao corte de madeira. Os
investimentos do Fundo estardo localizados, principalmente, nos Estados do Parana e Santa Catarina,
podendo também estar localizados em outros Estados brasileiros, exceto na regido amazdnica, Os
investimentos pelo Fundo nas Companhias Investidas serfio efetuados por meio da aquisicdo de Valores
Mobiliarios.

Sem prejuizo do disposto neste Prospecto e no”ReguIaménto, os investimentos do Fundo em Valores
Mobiliarios deverdo propiciar a participagdo do Fundo na administra¢do das Companhias Investi'das, com
efetiva influéncia na definigdo das politicas estratégicas e de gestdo das mesmas, inclusive, sem lmitagdo,
por meio da: (i) indicagdo, pelo Fundo, de membros do conselho de administracdo e da diretoria das
Companhias Investidas; (i) titularidade de acBes que integrem 0 bloco de controle das Companhias
Investidas; ou (iii) participagdo em acordos de acionistas e/ou acordos de investimento envolvendo as
Companhias Investidas efou acordos de natureza diversa que assegurem a efettva influéncia do Fundo
sobre as politicas estrateglcas e gestdo das Companhias Investidas. '
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4.6. Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo selecionados pelo Administrador e serdo
realizados com estrita observancia aos termos e condigBes estabelecidos no Regulamento (incluindo, mas
ndo limitado a, o objetivo e a politica de investimento do Fundo), e poderdo ser realizados por meio de
negociagdes privadas efou negociagbes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os
investimentos do Fundo em Outros Ativos serdo realizados por meic de negociagbes realizadas em bolsa
de valores, mercado de balcao ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil
"‘e/ou pela CVM. e

Sem prejuizo do disposto acima, a fim de que o Fundo possa realizar e manter seus investimentos em
Valores Mobiliarios, cada Companhia Investida deverd observar as regras abaixo e manter as seguintes
praticas de governanca corporativa:.....

(D

(ii)
(i)
{iv)

v)

(vi)

seu estatuto social deverd conter disposicGes que proibam a emissdo de partes beneficiarias,
e, a epoca da realizagdo de investimentos pelo Fundo em referida Companhia Investida, ndo
poderdo existir quaisquer partes beneficidrias de emissdo da Companhia Investida em
circulagdo; |

os membros do conselho de administragdo da Companhia Investida deverdo ter mandato
unificado de 1 (um) ano; '

a Companhia Investida deverda sempre manter todas as informagbes sobre contratos com
partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opcio de compra de agdes e
outros Valores Mobiliarios de sua emissdo disponiveis, se houver;

a Companhia Investida devera aderir 8 uma cAmara de arbitragem para resolver conflitos

societdrios;

na hipétese de abertura de capital, mediante registro de companhia aberta na CVM, a
Companhia Investida devera aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, 0s nlvers
dnferenuados de praticas de governanga corporativa de que tratérﬁ 0s Itens () a (zv) acrma ‘a
suas demonstragdes contabeis devergo ser auditadas anualmente por audltor independente
registrado na CVM.

4.6.1. Composigdo da Carteira

A Carteira do Fundo serd composta por:

(0
(i)
(iii)

Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas;
Cutros Ativos; e

- moeda corrente nacional.
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O Fundo somente podera operar no mercado de derlvativos para fins de protecio patrimonial.
4.7. Perfodo de Investimento para a Formac3o da Carteira

Havera um periodo para que o Funda invista em Valores Mobilidrios, que se iniciard na Data de Registro e
se estenderd por 4 (quatro) anos. O Fundo realizard investimentos e desinvestimentos em Valores
Mobiliarios e em Qutros Ativos, de acordo com o disposto neste Prospecto e no Regulamento.

Os recursos que serfio utilizados pelo Fundo para-invesir em Valores Mobilidrios e Qutros Ativos: (i) serdo
contribuidos pelos Quotistas, mediante subscrigdo e integralizagdo das Quotas do Fundo; ou (ii) provirdo
de Empréstimos; efou (iii) decorrerdo de retorno dos investimentos do Fundo em Companhias Investidas,
na forma prevista no Regulamento.

Nao obstante o disposto acima, as Chamadas de Capital poderdo ser realizadas apds o término do Periodo
de Investimento, por decisdo do Administrador, nas seguintes circunstancias: (i) para pagar qualquer
-obrigagdo do Fundo, incluindo a Taxa de Administracgio e os encargos indicados neste Prospecto e no
Regulamento; () para constituir ou aumentar reservas de caixa conforme determinade no Regulamento;
(iii) para permitir que-o Fundo complete os Investimentos Subseqlientes em investimentos existentes em
Companhias Investidas ou em suas partes relacionadas; (iv) para completar qualquer investimento que
(a) seja objeto de contrato definitivo, carta de intengdo ou protocolo de entendimentos que tenha sido
celebrado pelo Fundo; ou (b) que estava em processamento, em cada caso, antes do término do Periodo
de Investimento; e (v) para pagar qualquer valor relativo ao exercicio, permuta ou conversdo de
quaisquer valores mobiliarios conversiveis detidos pelo Fundo.

4.8. Periodo de Liquidagio dos Investimentos

No primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, o Administrador cessard todo e
qualguer investimento, pelo Fundo, em Valores Mobilia’rios, ressé_lvados os investimentos realizados nas
circunstancias previstas no item 4.7 debte Prospectd e fio Regulamento e, na data apropriada, agindo de
forma razoével, dar inicio ao processo de desinvestimento pelo Fundo, que deverd estar finalizado até a
data de liquidagdo do Fundo. '

4.9, Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Subscricdo, Integralizacio e Amortizagio das Quotas
4.9.1. Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais

As Quotas do Fundo correspondem a fragGes ideais do patrimdnio liquido do Fundo e estdio divididas em
classes diferentes. As Quotas da Primeifa Emiss3o estdo divididas em 2 classes: Quotas Classe A, que nao

- deverdo exceder o nﬁm_e_ro de 100.000 (cem mil); e Quotas Classe B, representativas do restante das
Quotas da Primeira Emissao.
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As Quotas Classe A somente poderdo ser subscritas e integralizadas pelo Administrador do Fundo efou
por suas Afiliadas, a critério exclusivo do Administrador.

Todas as Quotas do Fundo terdo forma nominativa, serdo escriturais e registradas, em nome de seus
*-titulares, pelo Administrador.

Cada Quota pertencente 3 mesma classe e a qualquier nova classe de Quotas deverdo fazer jus a
pagamentos de amortizacdo em igualdade de condigBes.

4.9.2. Patriménio Inicial do Fundo
O Patrimdnio Inicial do Fundo, representado pela Primeira Emissdo de Quotas, serd formado por até

100.000 (cem mil) Quotas Classe A e até 700.000.000 (setecentos milhSes) de Quotas Classe B, sendo
- que nao existira quantidade minima de Quotas a serem subscritas no dmbito da Primeira Emissdo.

_ O Prego de Emissao foi fixado em R$ 1,00 (hum real), totalizando a Primeira Emissdo o montante
eguivalente a R$ 700.100.000,00 (setecentos milhdes e cem mil reais).

O Patrimdnio Autorizado do Fundo corresponde a R$ 1.400.000.000,00 (hum bithdo e quatrocentos
milhdes de reais).

4.9.3. Valor das Quotas

O valor das Quotas sera calculado mensalmente e na data em que o Fundo efetuar qualquer pagamento
relativo @ amortizagdo efou ao resgate de Quotas, conforme o caso. O valor das Quotas correspondera a
divisdo do Valor do Pattiménio Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas emitidas e em circulagdo na data
de apuracao do valor das Quotas. '

4.9.4. Direito de Voto

Observado os quoruns para deliberacdo e aprovégﬁo estabelecidos no Regulamento, as Quotas terdo
direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, e cada Quota dara o direito a um voto nas
~ Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo.

4.9.5, Condicbes de Emissdo e Subscricdo de Quotas do Fundo

Cada emissdo de Quotas do Fundo seré objeto de registro de distribuicio pablica na CVM, nos termos da
. regulamentagdo aplicavel.

29




As Quotas do Fundo representativas do Patrimonio Inicial serdo subscritas até a Data de Encerramento
para Subscrigdo da Primeira Emissdo e serdo integralizadas em moeda corrente nacional de acordo com
“as Chamadas de Capital realizadas em conformidade com o disposto no Regulamento. '

No ato de subscricao das Quotas do Fundo representativas do Patrimonio Inicial e/fou no ato de
subscricdo de quaisquer Novas Quotas, o subscritor (i) firmara o respectivo Boletim de Subscricdo e
recebera o recibo de pagamento (nos casos em que aplicavel), que sera autenticado pelo Administrador;
(ii) comprometer-se-a, em carater irrevogavel, a remeter ao Fundo o Capital Comprometido, mediante a
assinatura do Compromisse’ de Investlmento, e (iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste
" Prospecto, declarando o subscritor, mediante assinatura de Termo de Adesdo, ter conhecimento das
disposigBes contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da
regulamentacgdo da CVM aplicavel.

As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento
para Subscricdo da Primeira Emissdo serdo canceladas pelo Administrador.

- 4.96. Integraliéa;é‘o das Quotas da Primeira Emissdo

O Prego de Integralizacdo sera pago pelos Quotistas em conformidade com solicitagdo que venha a ser
- efetuada pelo Administrador aos Quotistas de acordo com os procedimentos descritos abaixo.

‘Na medida em que o Administrador (i) identificar intengdo de investimento em Valores Mobiliarios; ou (ii)
identificar uma necessidade de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de capital para pagamento
de despesas e encargos, ¢ Administrador realizara uma Chamada de Capital simultaneamente para todos
os Quotistas por meio da notificagdo aos Quotistas do fato e solicitacdo de aporte de capital ao Fundo,
mediante a integralizagdo parcial ou total das Quotas subscritas por cada um dos Quotistas nos termos
dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo (o qual ndo devera exceder o Capital
Comprometido).

Ao receberem Chamada de Capital, os Quotistas ficarao obrigados a integralizar suas Quotas, no todo ou
em parte, conforme solicitado pelo Administrador e de acordo com o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento e no Regulamento e até o valor de seu Capital Comprometido.

O pagamento do Preco de Integralizacdo deverd ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de
- ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

0 procedimento disposto acima podera ser repetido para cada Chamada de Capital do'Fundo até que

100% (cem por cento) do Prego de Integrallzagao das Quotas subscritas pelos Quotistas tenham sido
pago pelos Quotistas.
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" A integralizagdo das Quotas representativas do Patrimé&nio Inicial devera ser realizada no prazo maximo
de 15 {quinze} anos contados da Data de Registro.

Ao subscreverem Quotas do Fundo e assinarem os Compromissos de Investimento, os Quotistas

- comprometer-se-80 a cumprir o disposto acima e nos respectivos Compromissos de Investimento e serfio
responsaveis por quaisquer perdas e danos que venham causar ao Fundo na hipotese de descumprimento
de suas obrigacBes previstas acima e nos respectivos Compromissos de Investimento, excetuadas as
perdas de valor ou a diminuicdo do prego dos Valores Mobilidrios que compSem a Carteira ou a serem
adquiridos pelo Fundo.

4.9.7. Emissdo de Novas Quotas

Emissdes de Novas Quotas do Fundo, além das Quotas da Primeira Emissdo, até o limite do Patrimdnio
Autorizado, poderdo ser realizadas a exclusivo critério do Administrador, dispensada a aprovacio da
Assembléia Geral de Quotistas, sendo que emissdes de Novas Quotas acima do Patriménio Autorizado
somente poderdo ser realizadas mediante aprovagéo prévia do Administrador e da Assembléia Geral de
Quotistas. E vedada a emissdo de novas Quotas Classe A.

_As Novas Quotas emitidas pelo Fundo no futuro poderdo pertencer a classes diferentes, que nao as
classes A e B, conforme determinado pelo Administrador (no ambito da emissdo de Novas Quotas até o
valor do Patrimdnio Autorizado) ou pela Assembléia Geral de Quotistas (no ambito da emissdo de Novas

Quotas que uitrapasse o Patrimdnio Autorizado).

Na hipotese de emissdo de Novas Quotas, o prego de emissdo e o preco de integralizag3o de quaisquer
‘Novas Quotas serao fixados nos termos do Regulamento.

O Quotista Subseqliente deverd pagar ao Fundo o Pagamento de Equalizagdo.

4.9.8. Direjto de Preferéncia para Novas Emissdes

‘0s Quotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas Quotas.
4.9.9. Negocia¢do das Quotas

As Quotas do Fundo serdo registradas para negociagao no SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP.
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4.10. Condigbes de Amortizacdo e Resgate das Quotas

As Quotas do Fundo serdo amortizadas ao longo do prazo de duracio do Fundo, a exclusivo critério do
- Administrador e de acordo com as condigdes estabelecidas no Regulamento para cada classe de Quotas.

As Quotas dos Quotistas existentes anteriormente ao ingresso de quaiscjuer Quotistas Subseqlientes no
Fundo, serdo amortizadas, pro rata, no valor equivalente aos Pagamentos de Equalizacio efetuados pelos
Quotistas Subseqiientes ao Fundo, sendo que tanto a amortizagdo quanto o Pagamento de Equalizago
‘devem ocorrer na mesma data’ em que os Quotistas Subseqiientes subscreverem Quotas do Fundo, nos
termos do Regulamento.

Para fins de amortizacdo das Quotas do Fundo, o valor da Quota sera equivalente ao Valor do Patriménio
- Liquido do Fundo dividido pelo nimero de Quotas emitidas e em circulacdio no Dia Util anterior & data de
pagamento da amortizagdo.

Os pagamentos de amortizagdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de

. ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Em nenhuma circunsténcia, os pagamentos de amortizagdo de Quotas serdo efetuados em espécie por
meio da entrega de Valores Mobiliarios ou Outros Ativos.

Ao final do prazo de duragdo do Fundo efou quande da liquidagdo antecipada do Fundo, apds o
+ atendimento de todas as obrigagdes do Fundo, todas as Quotas terdo seu valor integralmente amortizado.

-As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidacdo do Fundo.

4.11, Empréstimos

A exclusivo critério do Administrador, o Fundo podera obter recursos. por meio de Empréstimos, desde
que os termos e condicdes dos mesmos estejam em conformidade com a lei apllcavel (incluindo, para
maior clareza, a Instrucio da CVM n.° 406, de 27 de abril de 2004), inclusive, sem limitagdo, no que diz
raspeito aos limites de endividamento.

4.12. Demonstractes Contabeis

O Fundo tera escrituragdo contabil propria e os investimentos, as contas e as demonstragGes contabeis do
Fundo devem ser segregadas daquelas do Administrador, bem como do Custodiante.
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O exercicio social do Fundo sera equivalente ao ano civil, com encerramento em 31 de dezembro de cada
ano. '

As demonstragbes contabeis do Fundo serdo elaboradas no final de cada exercicio social com base no
GAAP Brasileiro e nos termos e condigdes dispostos no Regulamento, bem como serdo auditadas pelo
-Auditor Independente. '

- 4.13. Avaliacdo do Patriménio Liquido do Fundo
0O valor de cada Valor Mobiliario significa:

(i) - se negociado em 1 (uma) ou mais bolsas de valores, o valor a ser considerado sera o prego
de fechamento médio de tal Valor Mobilidrio na respectiva(s) bolsa(s) durante o pén’odo de
10 (dez) dias de negociagdo que devera ser encerrado no quinto dia de negociagdo apos a

. data estabelecida como base para a avaliagdo;

(i) se ativamente negociado em mercado de balcdo, o valor a ser considerado serd a média do
prego de fechamento de tal Valor Mobiliario durante o periodo de 10 (dez) dias de negociacio
-que.devera ser encerrado novquinto dia de negociacio apds a data estabelecida como base
para a avaliacao; ou

i) caso ndo haja nenhum mercado plblico ativo, o Administrador fard com que tal Valor

Mobilidrio seja avaliado de tempos em tempos, as expensas do Fundo, por Agente de

Avaliagdo. O Administrador sera responsavel pela escolha do Agente de Avaliacdo que
avaliard os Valores Mobiliarios e por informar o Custodiante de referida escolha.

A primeira avaliago mencionada no item (iii) acima de cada Valor Mobilidrio deverd ocorrer em até 12
(doze) meses contado da aquisicio de cada Valor Mobilidrio pelo Fundo, e, desde entio, o Administrador
deverd providenciar uma avaliagdo desk-fop (avaliacdo limitada, baseada em informacBes fornecidas ao
Agente de Avaliagdo, sem o beneficio de auditoria fisica conduzida pelo Agente de Avaliacdo) de referido
Valor Mobilidrio, em 31 de deze GRS,

A cada 4 (quatro) anos apés a primeira avaliacio de cada Valor Mobiliario referida no item (iil) ‘acima,
uma avaliagio completa deverd ser conduzida por um Agente de Avaliagio diverso daquele que conduziu
a avaliagdo completa precedente.

O valor dos Outros Ativos serd determinado pelo Administrador ou pelo Custodiante, a exclusivo critério
do Administrador, de boa-fé, com base nos respectivos valores de mercado e nas disposigbes das leis

aplicaveis.

O Valor do Patrimdnio Liquido do Fundo sera caiculado mensalmente pelo Admlmstrador, levando-se em
consideracdo os critérios determinados acima. '
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4.14. Liquidag&o do Fundo

A liquidagio do Fundo sera realizada de acordo com um ou mais procedimentos descritos abaixo, a
critério do Administrador, agindo de forma razoavel:

(i) venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, relativamente aos Valores Mobilidrios e Outros Ativos admitidos & negociagio

- nesses rherc'adbs; ou
(i) venda, por meio de transagles privadas, dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes
da Carteira do Fundo que ndo sejam admitidos & negociagdo em bolsa de valores ou mercado

de balcao organizado.

-Caso os procedimentos mencionados acima ndo forem viaveis ou suficientes, no caso de ndo haver
recursos suficientes para amortizar a totalidade das Quotas do Fundo em circulagdo & época da liquidacao
do Fundo, o Administrador convocard uma Assembléia Geral de Quotistas para deliberar se a mesma
~deseja prorrogar o prazo de duracdo do Fundo, para que o Administrador disponha de periodo adicional
-para vender os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo e, posteriormente,
liquidar o Fundo e amortizar as Quotas.

~ Na hipdtese em que os Valores Mobiliarios e Outros Ativos que compdem a Carteira do Fundo ndo tiverem
-sido vendidos até o término (i) do prazo de duragdo do Fundo, ou (ii) do prazo determinado pelos
Quotistas de acordo com o disposto no paragrafo acima, o prazo do Fundo devera ser automaticamente
-’prorfogado por um periodo adicional de 2'(dois) anos. Apos, exceto se referido prazo for posteriormente
-prorrogado mediante proposta efetuada pelo Administrador e aprovada pela Assembléia Geral de
Quotistas, conforme permitido no Regulamento, o Administrador devera vender todos os ativos
remanescentes do Fundo a qualquer preco que seja, entéo, alcangado.

Na data em que os procedimentos de liquiddcso “previstos nos itens (i) e (ii) acima forem iniciados, seja
(a) pela proximidade do término do prazo do Fundo, ou (b) nas hipoteses de quuidagéo.antecipada, ou (c)
nas circunstancias prevista nos dois paragrafos imediatamente acima, o Administrador ou suas Afiliadas
terdo a opgao de adquirir até 20% (vinte por cento) dos Valores Mobiliarios e.Qutros Ativos, conforme
calculado em referida data, que ndo tenham sido alienados ou integralmente resgatédos nos respectivos
prazos contratuais e/ou datas de vencimento, por, pelo menos, o valor registrado no livro de registro do
-Fundo de acordo com os critérios estabelecidos no Regulamento.

Na hipdtese em que o Administrador ou suas Afiliadas desejarem adquiriv mais do que 20% (vinte por

cento) dos Valores Mobilidrios e Qutros Ativos remanescentes, a aprovacdo da Assembléia Geral de -

Quotistas sera necessaria para tal propdsito.
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Apos o pagamento do resgate total das Quotas do Fundo, o Administrador promovera o encerramento do
Fundo, informando tal fato & CVM, no prazo estabelecido na regulamentacio e, encaminhard & CVM a
documentagdo necessdria, assim como praticara todos os atos necessarios ao encerramento das
atividades do Fundo perante quaisquer autoridades.

O Fundo podera ser liquidado pelo Administrador antes do final de seu prazo de duragdo na ocorréncia

" dos seguintes eventos:

0] caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do término do prazo de
duracgdo do Fundo; ou
(i mediante deliberacio da Assembléia Geral de Quotistas.

4.15. Assembléia Geral de Quotistas

. As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de
instalacdo e de aprovacao das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas matérias,
.encontram-se definidos na Segdo 5 do Regulamento,

4.16. Opefagﬁés sujeitas a éprovagﬁo da Assembléia Geral de Quotistas

Qualquer proposta de operagdo entre o Fundo e as pessoas fisicas e juridicas indicadas nos itens (i) e (i)
abaixo devera ser submetida a aprovagdo da Assembléia Gerat de Quotistas:

(i) as seguintes pessoas fisicas ou juridicas que, isoladamente ou em conjunto, detenham mais

de 10% (dez por cento) do capital votante de uma Companhia Investida ou da totalidade de
seu capital sodial: (a) o Administrador; (b) qualquer pessoa juridica autorizada pela CVM a
administrar a Carteira do Fundo, conforme nomeada pelo Administrador nos termos do
Regulamento, (c) 0s membros dos comi itds e conselhos do Fundo (se houver_), (d) os
Quotlstas que ‘deténham 5% (cmco pdr Ct to')t“'ou mais d?s (5‘138% do ﬁuﬁ&‘é é)s &etentores
de participagdo societaria nesses Quotistas e seus respectivos conjuges; efou _

(it) outros fundos de investimento efou carteiras de valores mobiliarios geridos pelo
Administrador.

Ademais, exceto com a aprovagdo da Assembléia Geral de Quotistas, ao Fundo sera vedado adquirir
Valores Mobiliarios de emissdo de qualquer Companhia Investida na qual:

0] as seguintes pessoas f|5|cas ou juridicas que, isoladamente ou em con]unto, detenham mais
' de 10% (dez por cento) do capitai votante de uma Companhia Investida ou da totalidade de
seu capital social: (a) o Administrador; (b) qualquer pessoa juridica autorizada pela CVM a

administrar a Carteira do Fundo, conforme nomeada pelo Administrador nos termos do
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Regulamento; (c) os membros dos comités e conselhos do Fundo (se houver); (d) os
Quotistas que detenham 5% (cinco por cento) ou mais das Quotas do Fundo, os detentores
de participacéo societaria nesses Quotistas e seus respectivos cénjuges; efou

(i) qualquer das pessoas fisicas ou juridicas mencionadas no item () acima que: (a) estejam
direta ou -indiretamente envolvidas na estruturagdo financeirta da emissio de Valores
Mobiliarios a-serem subscritos pelo Fundo, inclusive na funcdo de agente de colocacso,
distribuidor ou garantidor da emissdo; ou (b) sejam membros do conselho de administragio,
conselho consultivo ou conselho fiscal da Companhia Investida emissora de Valores
Mobiliériés a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento, pelo Fundo, na
respectiva Companhia Investida.

4.17. Conflito de Interesse

A Assembléia Geral de Quotistas devera (i) revisar quaisquer situages de Conflito de Interesse e aprovar
ou rejeitar operagdes que envolvam tal conflito, ainda que seja somente um Conflito de Interesse em
potencial; ou (ii) delegar seu poder de resolucdo de referido Conflito de Interesse a terceiro(s)
nomeado(s) pelos Quotistas reunidos em Assembiéia Geral de Quotistas.

Qualquer evento que seja considerado um Conflito de Interesse de acordo com o critério do
Administrador sera tratado pela Assembléia Geral de Quotistas ou por qualquer terceiro nomeado pela
mesma.

Quotistas envolvidos em qualquer Conflito de Interesse ndo- serdo autorizados a votar na Assembléia
Geral de Quotistas somente com relagdo ao item da ordem do dia que tratar do acima mencionado
Conflito de Interesse.

4.18. Divulgacdo de Informacdes sobre o Fundo

Sem prejuizo das obrigacBes referidas acima, o Administrador devera diVﬁigér a todos os Quot'is'tas ea
CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, desde que tais informagdes ndo sejam
informagﬁes confidenciais referentes as Companhias Investidas que tenham sido obtidas pelo
Administrador ao amparo de um compromisso de confidencialidade efou em razdo de suas fungbes
habituais enquanto membro ou participante dos érgdios de administracio ou de consultoria de qualquer
Companhia Investida. :

O Administrador fornecera aos Quotistas e 8 CVM:
(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias contado do encerramento do trimestre civil a

- que se referir, as seguintes informagdes:
a. Valor do Patrimonio Liquido do Fundo; e
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b. namero de Quotas emitidas;

(i) ~ semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apos o encerramento de tal periodo, as
seguintes informacdes: '
a. - composigao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios que a
~integram;
b. demonstragdes contabeis do Fundo acompanhadas de declaragdo que devera ser emitida
pelo Administrador de acordo com os termos estabelecidos no Regulamento;
-..c*¥encargos cobrados do Fuﬁdo, com discriminacao dos respectivos valores; e
d. nome do Custodiante; '

(i} anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado do encerramento do exercicio social, as

seguintes informagdes:

a. demonstragBes contabeis do exercicio social acompanhadas de parecer do Auditor _
Independente;

b. valor da quota na data do balango (e o Valor do Patriménio Liquido do Fundo naquela
data) e sua rentabilidade no periodo; e

c. encargos.cobrados _do*LFUnd'o;' com discriminacdo dos respectivos valores e do percentual
em relagio ac Valor do Patriménio Liquido médio anual do Fundo.

- As informagdes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de divulgagio do Fundo |
nao poderao estar em desacordo com o Regulamento ou com os relatdrios protocolizados na CVM.

' _Ademais, o Administrador efou a Assembléia Geral de Quotistas, conforme o caso, também deverdo
notificar a CVM sobre os seguintes eventos, no prazo de 8 (oito) dias contado da data em que a
Assembléia Geral de Quotistas adotar a deliberacio com relacdo a: '

(N qualquer alteragdo ao Regulamento; )

(i) adestitlicdo e a substitticio db Adminetadar;
iii) fusdo, aquisicdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo; e
(iv)  aemissdo de Novas Quotas.

O Administrador devera enviar simultaneamente 3 CVM exemplares de quaisguer informacdes relevantes

sobre o fundo divulgadas aos Quoatistas ou a terceiros, por meio do Sistema de Envio de Documentos da
CVM (CVMuweb), nos termos do Oficio Circular CYM/SRE/1069/2006, de 16 de maio de 2006. |
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4.19. Taxa de Administracdo e Encargos do Fundo

4.19.1, Taxa de Administracio

Pela administragio e gestdo do Fundo, o Administrador fara jus a Taxa de Administrac&o.

- A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente pelo Fundo, antecipadamente ac més dos servicos _

"prestadi'j'é‘,"'e sera equivalente a uma taxa fixa correspondente a R$ 90.000,00 (noventa mil reais) ao ano,
" acrescida anualmente da variagio acumulada do IGPM na data de cada aniversrio da Data de Registro e
da seguinte taxa variavel: (i) durante o Periodo de Investimento, 0,5% (meio por cento) ao ano do
somatorio do Capital Comprometido ndo integralizado, incluindo, sem limitacio, qualquer Capital
Comprometido ainda ndo integralizado que decorra da totalidade de valores em moeda corrente nacional
distribuidos aos Quotistas pelo Fundo a titulo de retorno de aporte de capital, em conformidade com o
~ disposto no Regulamento, até a data de referido calculo; e (ii) durante e apds o Periodo de Investimento,
0,75% (setenta e cinco décimos por cento) ao ano de todo o Capital Comprometido chamado e
‘integralizado pelos Quotistas (exceto qualquer capital chamado especificamente para efetuar o
pagamento da Taxa de Administracdo) até a data de referido célculo, e, conforme especificado pe!o'
Administrador-na-data.de  um:investimento especifico, o Capital Comprometido a ser pago pelos Quotistas
em data futura referente ao investimento efetuado pelo Fundo, conforme o caso, relativos aos
investimentos do Fundo, que ndo tenham sido vendidos nem de outro modo alienados.

O Administrador nao fara jus a qualquer taxa de performance.
4.19.2. Outros Encargos
Além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas constituirdo encargos do Fundo:

(i) emolumentos e comissdes pagos por“operagoes de aquisicdo e venda de Valores Mobiliarios e
Qutros Ativos lntegra“ntéé\'da Caﬂ*eirg ) ﬁ{émdo

(i) taxas e tributos federais, estaduais e municipais gue recaiam ou venham a recair sobre os
ativos, direitos e obrigagbes do Fundo; |

(iii) despesas com impressdo, expedigdo e publicacdo de relatdrios, formularios e periddicos,
previstas no Regulamento e na regulamentagdo da CVM;

(iv) despesas com correspondéncia e outros tipos de comunicagio efetuados pelo Administrador
em beneficio do Fundo, inclusive comunica¢Bes aos Quotistas;

(v) honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstractes
contabeis do Fundo;

(vi) . honordrios de advogados, custas judiciais e despesas correlatas incorridas em razio da
‘defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenacfes do
-Fundo, se for o caso; ' |
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(vii)  parcela de quaisquer prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes da
negligéncia ou dolo do Administrador no exercicio de suas fungbes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer outras despesas relativas & transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, aquisicao, cisdo ou liquidagdo do Fundo e
a reglizacio de Assembléia Geral de Quotistas;

) taxa de custddia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

(i) despesas associadas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos juridicos, fiscais,
contabels e de consultoria ‘especializada; incluindo, sem limitacdo, os honorarios e despesas
do Custodiante e do Auditor Independente.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdio por conta do Administrador, salvo
" decisdo contraria da Assembléia Geral de Quotistas.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracio sejam pagas diretamente
pelo Fundo a quaisquer prestadores de servicos que tenham sido sub-contratados pelo Administrador,
+desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o.valor fotal da Taxa de Administracdo.

4.20. Regras de Tributagdo do Fundo e dos Quotistas do Fundo

0 disposto neste item fof elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicavel aos Quotistas do Fundo e ao
‘Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira do Fundo € composta por, no minimo, 67% (sessenta e

“sete por cento) de Valores Mobilidrios das Companhias Investidas, ndo listadas em bolsa de valores,
-debéntures conversiveis em agdes e bdnus de subscricdo, e que o Fundo ird cumprir os limites de
diversificagdo e as regras de investimento constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM. Existem
algumas excegdes e tributos adicionals que podem ser aplicados, motive pelo qual os Quotistas do Fundo
devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a lributagdo aplicavel nos investimentos realizados
no Fundo.

4.20.1. Tributacdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

As operagOes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a

- aliquota méxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da opera¢do, em
fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.0 4.494, de 3 de dezembro de 2002,

sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagbes com prazo igual ou
superior & 30 (trinta) dias_. '

3%




 Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um e meio por cento) ao dia.

" [OFTCEmbio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao JOF/Cambio. A
excegdo de situagbes bastante especiﬁcas'e ndo aplicaveis ao caso, a aliquota do IOF/Cimbio, atualmente
é de 0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), 'relativamente a
transagbes ocorridas apos este eventual aumento. |

Imposto de Renda

- O Imposto de Renda aplicavel acs Quotistas do Fundo tomaré por base (1) a residéncia dos Quotistas do
Fundo (a) no Brasil, e (b} no exterior; e (ii) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam-o auferimento
de rendimento e a sua conseqiiente tributacdo, quais sejam (a) a cessdo ou allenagao de Quotas {(b) o
= resgate de Quotas do Fundo e (¢} a amortizacdo de Quotas do Fundo.

Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto de Renda, a
aliquota de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de
balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com Intermediacdo, havera retengdo do Imposto
de Renda, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

Quotistas do Fundo Residentes no Exterior -

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resoluggo 2.689/00, é aplicavel tratamento tributario especifico
‘determinado em func3o de residirem ou néo em Paraiso Fiscal. '

 Se nao residentes em Paraiso Fiscal, os ganhos e rendimentos auferidos nas. Quotas do Fundo serdo
tributados pelo Imposto de Renda a ahquota zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na
~ hipétese de o respectivo Quotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40,00%
(quarenta por cento) ou mais da totalidade das Quotas do Fundo ou cujas Quotas lhe derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 40,00% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em
percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patrimbnio Liquido (ressalvados debéntures
- conversiveis em acdes, bonus de subscrigio e titulos .pl:lbliCOS). Nestes casos, os ganhos auferidos na
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cessdo ou alienagdo das Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15%
(quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operagao. '

Se residentes em Paraiso Fiscal, os Quotistas ndo se beneficiam do tratamento descrito no pardgrafo
acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributdrio quanto ao Imposto de Renda aplicivel aos
Quotistas do Fundo residentes no Brasil.

CPMF

A CPMF incide nas aquisigdes das Quotas do Fundo efetuadas com recursos detidos pelos (i) Quotistas do
Fundo residentes no Brasil (a) nas contas correntes de depésito a vista, a aliquota de 0,38% (trinta e oito
décimos por cento); ou (b) nas contas investimento, a aIl'quo‘_ca de 0% (zero por cento); e (ii) Quotistas
do Fundo residentes no extérior, em contas de sua titularidade, até o limite dos valores ingressados,
registrados no Banco Central do Brasil.

4.20.2. Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

- As aplicagbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de
0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,50% {um e meio por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagbes da carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de
Renda.

CPMF

As operagOes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da
Fazenda, incluindo a movimentacio da Carteira e o pagamento realizado pelo Fundo no resgate das
Quotas, estdo sujeitas a incidéncia de CPMF 4 aliquota de 0% (zero por cento).

4.21. Solucio de Conflitos

'0s conflitos oriundos da interpretacao efou implementagdo das disposigdes contidas no Regulamento e

neste Prospecto, inclusive quanto a sua interpretacdo ou execugdo, serdo solucionados por meio de
_arbitragem administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado da Bolsa de Valores de $do Paulo —
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BOVESPA, de acordo com o Regulamento da Camara e o disposto no Regulamento Todo 0 procedlmento

arbitral sera conduzido no |d|oma portugues, devendo ser aplicadas as leis brasileiras.

4.22, Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagoes sobre o Fundo, a Oferta, o Regulamento e este Prospecto, os poss:'veis '
investidores e os Quotistas podero entrar em contato com o Administrador e/ou o Distribuidor no

seguinte enderego:

Administrador:

Brascan Asset Management Investimentos Ltda.
Avenida Almirante Barroso, n.% 52, sala 1301, parte, Centro

Rio de Janeiro -R3

Tel.: (21) 3722-6100

Fax: (21) 3722-6180

Correio Eletronico: investidor@brascanam.com.br
‘Website: www.brascan.com.br

Distribuidor:

Banco Br_énscan S.A.

Avenida Almirante Barroso, n.® 52, 30° andar, Centro
Rio de Janeiro — RJ

Tel.:'(21) 3231-3000

Fax: (21) 3231-3231 _
Correio Eletronico: investidor@bancobrascan.com.br
Website: www.bancobrascan.com.br
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5. ANEXOS
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_ ~ _AnexoI. .
Copia do Instrumento de Constituicio do Fundo, de 20 de setembro de 2007



Anexo II
Copia do Instrumento de Alteragio do Regulamento do Fundo, de 08 de novembro de 2007

45



Anexo II1
Copia do Instrumento de Alteragio do Regulamento do Fundo, de 13 de novembro de 2007
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Anexo IV
‘Copia do Instrumento de Alteracio do Regulamento do Fundo, de 05 de dezembro de 2007
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Anexo V _
Cépia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto
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_ Anexo VI
Declaragao do Administrador, nos termos do artigo 56, da Instrucdo CVM 400/03

49



Anexo VII
Declaracéo do Distribuidor, nos termos do artigo 56, da Instrugido CYM 400/03
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